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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Asturiana de Laminados, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Asturiana de Laminados, S.A. (la “Sociedad”) que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, €l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2012 asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestiéon con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Balances de Situacion

31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

Activo

Inmovilizado intangible
Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Anticipos

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario,
y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo
Activo por impuesto diferido
Total activos no corrientes
Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Otros créditos con las Administraciones Pablicas

Inversiones financieras a corto plazo

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Total activos corrientes

Total activo

Cerlilicada 1SO 5001
Asturiana de Laminados, S.A.

Nota 2012 2011
5 1.073.369 796.375
1.017.303 733.030
29.284 26.820
25.777 36.525
1.005 -
6 44.296.838 40.481.205
9.879.338 9.978.025
26.751.062 27.416.354
7.666.438 3.086.826
8 3.049 3.049
9 240.187 710.811
16 (d) 3.094.221 661.429
48.707.664 42.652.869
11 3.983.464 2.424.625
12 8.694.752 9.220.077
3.444.588 3.070.941
16 (a) 5.250.164 6.149.137
9 270.350 70.480
188.475 60.212
4.874.623 3.483.718
18.011.664 15.259.112
66.719.328 57.911.981

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Balances de Situacién
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

Cerlificada (SO 8001
Asturiana de Laminadas, S.A.

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2012 2011
Fondos propios 13 10.638.154 8.999.811
Capital 12.000.000 12.000.000
Capital escriturado 12.000.000 12.000.000
Reservas 25.574 13.260
Resultados de ejercicios anteriores (3.025.763) (3.136.593)
Resultado del ejercicio 1.638.343 123.144
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 10.058.562 10.138.717
Total patrimonio neto 20.696.716 19.138.528
Provisiones a largo plazo 18 (g) 1.724.193 1.727.442
Deudas a largo plazo 15 20.002.649 17.896.429
Deudas con entidades de crédito 7.721.631 10.504.893
Otras deudas a largo plazo 12.281.018 7.391.536
Pasivos por impuesto diferido 16 (d) 5.579.817 4.345.169
Total pasivos no corrientes 27.306.659 23.969.040
Provisiones a corto plazo 18 (g) 295.000 300.000
Deudas a corto plazo 15 9.960.008 7.155.482
Deudas con entidades de crédito 8.150.076 5.750.938
Otras deudas a corto plazo 1.809.932 1.404.544
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.460.945 7.348.931
Proveedores 4.374.224 3.483.772
Acreedores varios 311.410 282.476
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 197.600 121.472
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 16 (a) 3.571.711 3.461.211
Total pasivos corrientes 18.715.953 14.804.413
66.719.328 57.911.981

Total patrimonio neto y pasivo

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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Certificada ISC 9001
Asturiana de Laminados, S.A.

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadas en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Variacién de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacién

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales
Otros gastos de gestion corriente

Amortizacion del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero
y otras

Deterioro y resultado por enajenaciones de Inmovilizado
Otros resultados
Resultado de explotacién

Ingresos financieros

De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros

Incorporacion al activo de gastos financieros

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Resultado financiero

Resultado antes de impuestos

Impuestos sobre beneficios

Resultado del ejercicio

Nota 2012 2011
18 (a) 37.249.466 32.659.470
1.365.871 (225.870)
5y6 477.472 382.575
(29.674.220) (26.113.867)
(117.708) (11.049)
(29.497.681) (26.042.112)
(58.831) (60.706)
18 (h) 400.325 66.232
18 (¢) (2.994.736) (2.359.229)
(2.360.291) (1.845.952)
(634.443) (513.277)
(4.413.850) (4.261.558)
18 (M) (4.250.118) (3.450.243)
(83.463) (22.948)
18 (g) (80.269) (782.366)
- (6.001)
5yé6 (1.137.725) (486.707)
14 434.745 253.629
6 (212) -
18 (i) 4.362 1.427.241
1.711.498 1.341.916
120.708 103.017
25.030 4.900
25.030 4.900
6 95.678 98.117
(1.383.108) (1.263.482)
15 (1.383.108) (1.263.482)
9 25.453 =
(1.236.947) (1.160.465)
474.551 181.451
16 (c) 1.163.792 (58.307)
1.638.343 123.144

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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D Asturiana de Laminados, S.A.

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadas en euros)

Notas 2012 2011
Eluj iv as actividade. xplotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos 474.551  181.451
Ajustes del resultado 1.940.628 3.696.543
Amortizacion del inmovilizado (+) 5y6 1.137.725  486.706
Correcciones valorativas por deterioro y variacién de provisiones (+/-)  18(g) y (h) -95.000 2.204.884
Imputacién de subvenciones (-) 14 -434.745 -253.629
Ingresos financieros (-) -25.030 -4.900
Gastos financieros (+) 15 1.383.108 1.263.482
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) -25.430 -
Cambios en el capital corriente -1.456.649  934.635
Existencias (+/-) -1.558.840  -93.931
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) -881.560  603.543
Otros activos corrientes (+/-) -128.263 41,207
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 1.112.014  407.144
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) - -23.328
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -943.753 -972.054
Cobros (pagos) por impuesto sobre Beneficios -9.256 -
Pagos de intereses (-) -959.527 -976.954
Cobros de intereses (+) 25.030 4.900
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 14.777 3.840.575
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones (-) -4.970.247 -7.030.700
Inmovilizado intangible . 5 -410.558 -407.119
Inmovilizado material -4.360.190 -6.126.831
Otros activos financieros 9 -199.499 -496.750
Cobros por desinversiones (+) 9 495.706 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion -4.474.541 -7.030.700
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.732.447 3.466.568
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1.732.447 3.466.568
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 4.118.222 2.259.235
a) Emision
Deudas con entidades de crédito (+) 515.142 1.488.084
Deudas con caracteristicas especiales 4.600.480 1.426.270
b) Devolucién y amortizacién de
Deudas con entidades de crédito (-) -617.400 -435.119
Otras deudas (-) -380.000 -220.000
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 5.850.669 5.725.803
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes 1.390.905 2.535.678
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.483.718  948.040
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 4.874.623 3.483.718

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parfe integrante de los estados de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2012

(1) Informacién general v actividad de la Sociedad

Asturiana de Laminados, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se constituyé en Oviedo el 26 de
mayo de 2006 ante el notario Manuel Rodriguez de la Paz Guijarro. La Sociedad se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 3.478, Folio 70, Hoja
AS-34460, Inscripcion 1 y tiene su domicilio social en Poligono Industrial de Olloniego-
Tudela, Parcela C-1, 33660 Oviedo, Asturias.

El objeto social principal de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es el siguiente:

e Disefio, fundicién o fusion, ensamblado, lacado, anodizado, patinado, mecanizado y
comercializacién de perfiles, chapas, bobinas o cualquier otro elemento de productos
metalicos.

e  Fundicién o fusién de zinc u otros metales y cualquier tratamiento industrial de los
mismos.

¢ Disefio, fabricacién, comercializacion y gestion logistica de accesorios, componentes
metdlicos y no metdlicos y otros productos destinados a los sectores de la
construccion, el transporte y la industria en general.

Su actividad principal consiste en transformar lingotes de zinc en bobinas y chapas de distintos
tamafios y grosores en funcién de los pedidos de los clientes.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, Asturiana de Laminados, S.A. no forma ni formaba unidad
de decision segun lo dispuesto en 1a Norma 13* de las Normas de Elaboracion de Cuentas
Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espafia.

La sociedad forma parte del Grupo de sociedades encabezado por Laminados del Principado,
S.A., la cual tiene su domicilio fiscal y social en Madrid.

(a) Proyecto de laminado de zinc

La Sociedad ha desarrollado en los afios precedentes un importante esfuerzo inversor
que le ha llevado a contar en la actualidad con la planta mds moderna de produccion
de zinc laminado a nivel mundial, disponiendo de maquinaria de tltima generacion,
que le permite tener un alto grado de flexibilidad productiva que unida a la alta
calidad de sus productos y sus reducidos tiempos productivos permiten a la sociedad
situarse como tercer productor a nivel mundial.

(Contintia)
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Este crecimiento demanda una continuacion del proceso inversor que se estd
desarrollando en estos momentos. En el ejercicio 2012 la sociedad ha puesto en
marcha pedidos de maquinaria que permitird incrementar su capacidad productiva
tanto en coladas como en linea de corte, y con ello liberar los actuales cuellos de
botella del proceso productivo que impedirian continuar con el actual crecimiento de
la sociedad.

Estas nuevas inversiones en el proceso productivo se ven acompafiadas de una
ampliacion de las instalaciones, lo que ha hecho que se disponga de précticamente el
doble de metros cuadrados de superficie productiva en la actualidad frente a la
disponible tras la finalizacién de las inversiones originalmente previstas.

Todo esto estd permitiendo a la Sociedad incrementar su cartera de productos y estar
presente en el mercado con las ultimas novedades en el mismo y desarrollando
nuevos productos (gama Rainbow) dandole un posicionamiento privilegiado en el
mismo.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2012 se han preparado a partir de los registros
contables de la sociedad de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2012,
que han sido formuladas el 22 de febrero de 2013, serdn aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin modificacién alguna.

(b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 2011 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 5 de marzo de 2012.

(Continua)
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

e (Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

e Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, sus
Adaptaciones sectoriales y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por
el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditorfa de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

e El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningiin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién v estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en las cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente estas
estimaciones se refieren a:

e Valoracién y recuperabilidad de determinados instrumentos financieros y activos
por impuestos diferidos.

e laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

(Continua)
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e La vida ttil de los activos materiales e intangibles.

e La correccién valorativa de las existencias en funcién del valor de realizacion
esperado de las mismas.

e El célculo de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en caso de ser preciso, conforme a lo
establecido en el Plan General Contable, es decir, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias.

(f)  Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2011 con la excepcién de la modificacion del
criterio de amortizacién de determinados elementos del inmovilizado material (véase
nota 4 (b)).

Distribucidon de resultados

El Consejo de Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas la
aprobacion de la siguiente distribucion de beneficios:

Euros
2012
Base de Reparto
Resultado del ejercicio (Beneficio) 1.638.342,56
Aplicacion
Reserva legal 163.834,26
Compensacion resultados negativos gjercicios anteriores 1.474.508,30

La distribucion del resultado del ejercicio 2011, beneficio de 123.144,11 euros, fue aplicacién
de 12.314,41 euros a reserva legal y 110.829,70 euros para compensacion de resultados
negativos de ejercicios anteriores.

(Continta)
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(4) Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas en el
por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

(a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio
de adquisicion o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacion del coste de produccién de las existencias. La
capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacién por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.

(i) Investigacidny Desarrollo

Se contabilizan en el activo del balance de situacién cuando se incurren, por su precio
de adquisicion o coste de produccion siempre que existan motivos fundados acerca
del éxito técnico y la rentabilidad econdmico-comercial de un proyecto. Los gastos
de investigacion, se amortizan linealmente desde la fecha de activacion y los gastos
de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminaciéon de los
proyectos, ambos en un periodo de cinco afios. Si existen dudas razonables sobre el
éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, los importes registrados en el
activo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

(ii) Patentes, licencias y marcas (propiedad industrial)

En esta cuenta se registran los importes satisfechos por la adquisicién de la propiedad o
el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos
incurridos con motivo del registro de la desarrollada por la Sociedad y se amortiza
linealmente en 5 afios.

(iii) Aplicaciones informdticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo
de programas de ordenadores, incluidos los costes de desarrollo de las péginas web.
Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de
las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un
periodo de 6,66 afios.

(Continua)
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(b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de

produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion
acumulada y las correcciones valorativas por deterioro acumuladas, si las hubiera,
conforme al criterio mencionado en esta misma nota.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen

el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
constituyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos. Las sustituciones o
renovaciones de elementos del inmovilizado material se contabilizan como activo,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para

estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros
que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro
tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a Ila
adquisicion o fabricacion del mismo.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste

acumulado que resulta de afiadir basicamente a los costes externos los costes
internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales, la mano
de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados segiin tasas
de absorcidn similares a las aplicadas a efectos de la valoracion de existencias.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal aplicando

porcentajes de amortizacion anual calculados en funcién de los afios de vida util
estimada de los respectivos bienes, segtin el siguiente detalle:

Afios de Vida

util estimada
Naturaleza de los Bienes 2012y 2011
Construcciones 68
Prensas y equipos auxiliares 18
Maquinaria 18
Utillaje 8
Otras instalaciones 18
Mobiliario 20
Equipos para procesos de informacion 8
Otro inmovilizado material 20

(Continua)
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En el ejercicio 2012, la sociedad ha realizado un cambio de criterio en la amortizacion
de parte de sus instalaciones productivas (laminador y linea de prepatinado), en base
a lo establecido en un informe técnico elaborado por un experto, externo,
independiente, el cual fija las toneladas de produccién de cada una de esta lineas
considerando un mantenimiento anual y ordinario de cada una de ellas.

El cambio de criterio mencionado en el parrafo anterior ha supuesto un menor gasto por
amortizacién del ejercicio 2012 por importe de 699.301euros y a su vez un menor
ingreso por imputacion de ingresos subvenciones asociadas a dichas lineas de
227.012 euros al que hubiera resultado de aplicar el criterio fijado hasta el ejercicio
2011.

Con cierta periodicidad, se procede a revisar la vida 1til estimada de los elementos del
inmovilizado material, de cara a detectar cambios significativos en las mismas, que,
en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros, en concepto de su
amortizacion, en virtud de las nuevas vidas utiles.

Las compensaciones procedentes de terceros se reconocen por el importe acordado
(aceptado o liquidado por el tercero) o cuando son pricticamente ciertas o seguras.
En la medida en que exista incertidumbre sobre la compensacion que finalmente se
acuerde, el registro contable se realiza cuando son exigibles.

(i) Deterioro del valor de activos intangibles o materiales

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo
no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado, asi como
su revision, cuando las circunstancias que lo motivaron hubieran dejado de existir, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.

(Continta)
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(c) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

(i) Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo
por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud
de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son
los mismos que los que se desarrollan en el apartado a y b. No obstante, si no existe
una seguridad razonable de que la Sociedad va a obtener la propiedad al final del
plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida
util o el plazo del mismo.

(ii) Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar més adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

(d) Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos™ la adquisicién de activos materiales o intangibles
a cambio de la entrega de otros activos no monetarios o de una combinacién de éstos
con activos monetarios.

(Continva)
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Como norma general, en operaciones de permuta con cardcter comercial, el activo
recibido se valora por el valor razonable del activo entregado mads, en su caso, las
contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio. Las diferencias de
valoracidn que surgen al dar de baja el elemento entregado a cambio se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la configuracion de los
flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere (riesgo, calendario e importe) de
la configuracion de los del activo entregado o el valor actual de los flujos de efectivo
después de impuestos de las actividades de la empresa afectadas por la permuta se ve
modificado como consecuencia de la operacion.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial, el activo recibido se valora por el valor
contable del bien entregado mds, en su caso, las contrapartidas monetarias que se
hubieran entregado a cambio, con el limite del valor razonable del activo recibido si
éste fuera menor.

(e) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdémico del acuerdo contractual y con las definiciones
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de
su reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

(i) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
= Préstamos y partidas a cobrar:
Estan constituidos por activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y

cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

(Contintia)
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= Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo:

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o0 M4s socios.

=  Activos mantenidos para negociar:
Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se
clasifican como mantenidos para negociar desde el momento de su

reconocimiento inicial.

(ii) Valoracidn inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor
razonable de la contraprestacion entregada maés los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles.

(iii) Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
valoran por su coste amortizado.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion
por otra via. Los intereses y dividendos devengados se incluyen en las partidas por
su naturaleza.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Contintia)
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La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones
de “factoring” en las que la empresa no retiene ningin riesgo de crédito ni de interés,
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningiin tipo de garantia o asume algiin otro
tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de
activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con
recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o
al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que
la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

(iv) Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(v) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, 0 también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones
que los han generado.
(f) Existencias
Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto
realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras

partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen
en la determinacion del precio de adquisicion.

(Continta)
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El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes
de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los
costes estimados para terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los
procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En la asignacién de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste
medio ponderado.

La Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las
existencias es inferior a su precio de adquisicion (o a su coste de produccion).

La politica de la Sociedad es dar cobertura, dentro de las pélizas de seguros contratadas,
a los posibles riesgos a los que estaran expuestos sus existencias.

(g) Transacciones a moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro. Consecuentemente,
las operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en
moneda extranjera y se registraran segiin los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las operaciones.

Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de
situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

(h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

(Continta)
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelaciéon de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias, que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales pendientes de
aplicacién. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de
comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que
se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras
contra las que poder hacerlos efectivos en el horizonte temporal méximo de 10 afios.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida
en el patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos reconocidos
y aquéllos que no haya reconocido anteriormente. En ese momento, la Sociedad
dard de baja un activo reconocido previamente si ya no resulta probable su
recuperacion, o registrara cualquier activo no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia
suficiente que permitan su aplicacion.

La Sociedad ha solicitado en el ejercicio 2012 acogerse al Régimen de Consolidacién
Fiscal regulado en los articulos 64 y siguientes del TRLIS, para los periodos
impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2013, de acuerdo con lo
dispuesto en el en el articulo 70 del TRLIS y en el articulo 48 del RIS tras la
decisién tomada a este respecto por Laminados del Principado S.A. como sociedad
dominante y de la Sociedad como dependiente.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estdn sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

(Continua)
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(j) Ingresos por venta de bienes

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Fl reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador todos los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes vendidos, no manteniendo la gestion corriente sobre dicho
bien ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

(k) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulaciéon de las cuentas anuales
diferencian entre:

(i) Provisiones
Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan

indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

(ii) Pasivos contingentes

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que
se informa sobre los mismos en las notas de la Memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

(Continua)
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La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra
como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio en el
que se adopta la decisién del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que no estdn previstas situaciones
de esta naturaleza.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros
gastos de explotacion” en el ejercicio en el que se incurren. No obstante la Sociedad
reconoce provisiones medioambientales y, en su caso, los derechos de reembolso
mediante la aplicacion de los criterios generales que se desarrollan en el apartado k.
(provisiones).

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de
forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medicambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la
reduccién o eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones de la
Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de
valoracion, presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el
apartado b. (inmovilizado).

(Continua)
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(n) Subvenciones

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros
distintos de los propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

(i) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son
de caréacter monetario 0 no, y se imputan a resultados en proporcion a la dotacién a
la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.

(ii) Subvenciones de explotacion

Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se destinan a
financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en
dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se
realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.

(iii) Préstamos con tipo de interés cero

. La diferencia entre el efectivo cobrado y el valor razonable (valor actual neto a tipos de
interés de mercado) de los importes a reembolsar por los préstamos recibidos con
tipo de interés cero se registra como una subvencion de capital al estar
condicionados estos préstamos a la realizacion de determinadas inversiones. Estos
pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable y posteriormente
se valoran a su coste amortizado, reconociendo en la cuenta de pérdidas y ganancias
los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o
propietarios no constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos
propios, independientemente del tipo de subvencién del que se trate, siempre y
cuando no sea reintegrable.

En cualquiera de los casos anteriores, en el caso de que se produzca el cobro con
anterioridad al cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones de
concesion de las subvenciones o préstamos con tipo de interés cero, el importe
cobrado se registra, por la parte correspondiente a la subvencion y hasta que se
produzca dicho cumplimiento, en la partidas “Deudas a corto plazo - Otros pasivos
financieros” o “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Otras deudas con
las Administraciones Publicas™ del balance de situacion adjunto.

(Continna)
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Se estima que la Sociedad ha cumplido y/o prevé cumplir en el futuro, las condiciones
establecidas en las Resoluciones individuales de concesion para que se hagan

efectivas las subvenciones recibidas, de forma definitiva.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (financieras, comerciales o de
cualquier otra indole) fijando precios de transferencia que se enmarcan dentro de las
prescripciones de la OCDE para regular transacciones con empresas del grupo y
asociadas.

Adicionalmente, las obligaciones en materia de documentacién de estos precios de
transferencia establecidas en el marco del Real Decreto 1793/2008, de 3 de
noviembre, con entrada en vigor a partir del 19 de febrero del 2009 se encuentran
cumplimentadas, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que pueden derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Partidas corrientes v no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que
con cardcter general se considera un afio, también aquellos otros activos cuyo
vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el corto plazo
desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién
sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos
que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de la
explotacion, los pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de
los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y en general
todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto plazo.
En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

(Continta)
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(5) Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2012 y 2011,
asi como la informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los

siguientes;
Euros
2012
Saldo Entradas o
Inicial Dotaciones Saldo Final
Coste
Desarrollo 992.364 393.573 1.385.937
Propiedad industrial 60.907 13.635 74.542
Aplicaciones informaéticas 88.497 2.345 90.842
Anticipos - 1.005 1.005
1.141.768 410.558 1.552.326
Amortizaciones
Desarrollo (259.334)  (109.300) (368.634)
Propiedad industrial (34.087) (11.171) (45.258)
Aplicaciones informaticas (51.972) (13.093) (65.065)
(345.393)  (133.564) (478.957)
Neto 796.375 1.073.369
(Contintia)
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Coste
Desarrollo
Propiedad industrial
Aplicaciones informéticas

Amortizaciones
Desarrollo
Propiedad industrial
Aplicaciones informéticas

Neto

Euros
2011
Saldo Entradas o
Inicial Dotaciones  Saldo Final

588.633 403.731 992.364
57.519 3.388 60.907
88.497 - 88.497

734.649 407.119 1.141.768

(150.034)  (109.300)  (259.334)
(22.674)  (11.413)  (34.087)
(38.865)  (13.107)  (51.972)

(211.573)  (133.820) (345.393)

523.076 796.375

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha continuado con el desarrollo del proyecto de I+D
denominado “Desarrollo de nueva gama de productos de zinc laminado caracterizados por
un innovador tratamiento de prepatinado”. Dicho proyecto fue iniciado en el ejercicio 2009
y cuenta con dos subvenciones concedidas por la Consejerfa de Educacion y Ciencia del
Principado de Asturias (“CEC”) el 21 de noviembre de 2008 y por el Centro para el
Desarrollo Tecnoldgico Industrial el 23 de septiembre de 2009 (véase Nota 14). Este
proyecto se ha desarrollado dentro de las instalaciones productivas de la Sociedad en
Villallana. El proyecto ha finalizado con éxito permitiendo a la Sociedad ofertar dentro de
su gama de productos ]a tnica alternativa en el mercado al lider mundial.

Las altas del ejercicio 2012 incluyen un importe de 373.732 euros (323.731 euros en 2011),
que se han activado con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su

activo”.

A 31 de diciembre de 2012 el importe de elementos totalmente amortizados del inmovilizado
intangible asciende a 18.021 euros (17.383 euros correspondientes a la partida propicdad
industrial y 638 euros correspondientes a aplicaciones informaticas). Al 31 de diciembre de
2011 la Sociedad no mantenia en su inmovilizado intangible elementos totalmente

amortizados.

(Contintia)
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(6) Inmovilizado material

El movimiento habido en el balance de situacién en los ejercicios 2012 y 2011, asf como la
informacién més significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Amortizaciones

Construcciones

Instalaciones técnicas

Magquinaria

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario

Otro inmovilizado

Neto

Euros
2012
Saldo Entradas o Salidas o Saldo
Inicial Dotaciones Bajas Final
Coste
Terrenos y bienes naturales 2.303.802 - - 2.303.802
Construcciones 7.688.287 14.396 - 7.702.683
Instalaciones técnicas 1.094.539 10.000 - 1.104.539
Maquinaria 26.432.831 141.924 - 26.574.755
Oftras instalaciones, utillaje y
mobiliario 599.402 38.268 - 637.670
Otro inmovilizado 89.034 35.805 (1.000) 123.839
Anticipos para inmovilizaciones
materiales e inmovilizado en curso __ 3.086.826  4.579.613 - 7.666.439

41.294.721  4.820.006 (1.000) 46.113.727

(14.064)  (112.913) - (126977)
(21.683)  (60.638) - (82321)
(589.722)  (778.255) - (1.367.977)
(160.203) 44311 - (204.514)
(27.844) (8.044) 788 (35.100)
(813.516) (1.004.161) 788  (1.816.889)
40.481.205 44.296.838

(Continua)
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Euros
2011
Saldo Entradas o Salidas o Traspasos Saldo
Inicial Dotaciones Bajas (Nota 5) Final
Coste-
Terrenos y bienes naturales 2.303.802 - - - 2.303.802
Construcciones - 37.643 - 7.650.644  7.688.287
Instalaciones técnicas 82.171 - - 1.012.368  1.094.539
Magquinaria 2.007.914 125.787 (2.370) 24.301.500 26.432.831
Otras instalaciones, utillaje y
Mobiliario 848.624 18.497 E (267.719) 599.402
Otro inmovilizado 41.378 47.656 - - 89.034
Anticipos para inmovilizaciones
materiales e inmovilizado
€N curso 31.405.466 8.131.862 (3.753.709) (32.696.793) 3.086.826
36.689.355 8.361.445 (3.756.079) - 41.294.721
Amortizaciones-
Construcciones - (14.064) - - (14.064)
Instalaciones técnicas (10.361) (11.322) - - (21.683)
Magquinaria (312.603) (277.119) - - {589.722)
Otras instalaciones, utillaje y
Mobiliario (115.891) (44.312) - - (160.203)
Otro inmovilizado (21.774) (6.070) - - (27.844)
(460.629) (352.887) - - (813.516)
Neto 36.228.726 40.481.205

(a) Principales inversiones

Las adicciones del ejercicio 2012, se corresponden a las inversiones que se estan
acometiendo para incrementar la capacidad productiva del proceso de produccion, ya
mencionadas, en la parte de coladas y linea de corte.

Ademds, las altas del ejercicio 2012 y 2011 incluyen las activaciones realizadas con
abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 y 2011 adjunta, por un importe de 103.740
euros y 58.844 euros, respectivamente. El importe activado en ambos ejercicios se
corresponde con las citadas inversiones.

(Continua)
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Desde el inicio del proyecto de inversion, el cual estd estructurado en varias fases:, la
Sociedad ha venido activando tanto la inversién acometida a tenor del contrato
firmado con SIEMENS, asi como los trabajos realizados por la empresa para su
inmovilizado de acuerdo con su politica contable descrita en la Nota 4.b. A cierre del
gjercicio 2012 permanecen como inmovilizado en curso 7.666.439 euros
correspondientes a la construccion de la ampliacion de las instalaciones situadas en
el poligono de Villallana (3.086.826 euros a 31 de diciembre de 2011), de los cuales
103.741 euros corresponden a los trabajos realizados por la empresa para su
inmovilizado material (58.844 euros en 2011). La Sociedad finalizo la puesta en

_ funcionamiento de la inversién inicial en noviembre del ejercicio 2011 de forma
satisfactoria, fecha a partir de la cual se ha traspasado la inversioén a explotacién y se
ha comenzado a amortizar.

A lo largo del ejercicio 2012, la sociedad ha capitalizado gastos financieros dentro de la
cuenta “Anticipos para inmovilizaciones materiales e inmovilizado en curso” por
importe de 95.678 euros (98.117 euros en 2011).

Inmovilizado adquirido a empresas vinculadas

En el ejercicio 2011 la Sociedad vinculada, Metazinco Obras y Construcciones, S.A.
realizé trabajos de acondicionamiento de terrenos y ejecucién de obra en las
instalaciones de la Sociedad en el Poligono de Villallana por importe de 22.603
euros, que al 31 de diciembre de 2011 figuraban registradas como inmovilizado en
curso (véase Nota 19). Durante el ejercicio 2012 ninguna sociedad vinculada ha
realizado trabajos ni vendido inmovilizado la Sociedad.

Subvenciones

A 31 de diciembre de 2012, al igual que a 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene
concedida y pendiente de registrar una subvencién por el Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio por importe de 6.720.000 euros, destinada a la construccion de
la nave y la planta de laminacién de zinc del poligono de Villallana, si bien a cietre
de ambos ejercicios, no se cumplia con los requisitos exigidos en la misma, motivo
por el que la Sociedad no las tiene registradas formando parte de su patrimonio neto
(véase Nota 14).

(Continuaa)
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(d) Garantias

Los terrenos y el edificio industrial de la planta de laminacién (nave), que figuran en el
inmovilizado por un importe de 9.879.508 euros, junto con las construcciones en
curso, que figuran en el inmovilizado material en curso por importe de 3.800.700
euros, y la maquinaria, que figura en el inmovilizado material por un importe de
25.206.778 euros, garantizan el pago de un crédito sindicado, con vencimiento e] 31
de diciembre de 2015 y con un limite de 6.174.000 euros, estando dispuesto al 31 de
diciembre de 2012 un importe de 4.321.800 euros (6.183.093 euros al 31 de
diciembre de 2011) (véase Nota 15 (a)). Dicha hipoteca se ha constituido durante el
gjercicio 2012.

(e) Elementos totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no mantenia en su inmovilizado material
elementos totalmente amortizados, al ignal que en el gjercicio 2011.

(f)  Politica de seguros

La politica de seguros de la Sociedad es formalizar pélizas para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al
31 de diciembre de 2012 y 2011 se estima que existe una cobertura suficiente para
los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

(7)  Arrendamientos operativos

El principal contrato de arrendamiento operativo que la Sociedad mantuvo vigente durante los
ejercicios 2012 y 2011 es el correspondiente al arrendamiento de las oficinas de la parcela
situada en el Poligono de Olloniego-Tudela, donde la Sociedad realiza sus actividades
administrativas, concedido por Medina Metal, S.A. por un tiempo indefinido.

El importe pagado por este concepto ascendié a 29.467 y 28.776 euros en los ejercicios 2012

y 2011, respectivamente, registrado en la partida “Otros gastos de explotacion-Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 18).

(Continua)
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, y de acuerdo con los contratos suscritos en vigor
con vencimiento definido, junio 2015, la Sociedad tenia comprometidas con los
arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractualmente:

Euros
Valor nominal
Cuotas minimas 2012 2011
Hasta un afio 30.321 29.467
Entre uno y cinco afios 45.482 73.665

)  Inversiones en empresas del grupo v asociadas

El movimiento habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en las diferentes cuentas de
inversiones en empresas del grupo y asociadas ha sido el siguiente:

Euros
2012
Saldos Saldos
iniciales finales
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Coste 201.049 3.049
Deterioros (198.000) -
Otros activos financieros (Nota 19)
Coste 134,912 -
Deterioros (134.912) -
3.049 3.049

(Contintia)
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EBuros
2011
Saldos Saldos
iniciales finales
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Coste 201.049 201.049
Deterioros (198.000)  (198.000)
Otros activos financieros (Nota 19)
Coste 134.912 134.912
Deterioros (134.912)  (134.912)
3.049 3.049

(a) Instrumentos de patrimonio

(i) Metazinco France, S.A.S.-

La Sociedad poseia a 31 de diciembre de 2011, tras la adquisicion en el gjercicio 2010
del 17,33% a un precio de un euro que al 31 de diciembre de 2010 estaba pendiente
de desembolsar, -una participacién del 83,33% en Metazinco France, S.A.S,,
sociedad constituida en Francia, con domicilio en Zone Artisanale, Saint-Romain-
de-Popey, Francia por importe de 198.000 euros, y cuyo objeto social es la
distribucién de productos fabricados por la Sociedad o por cualquier otra sociedad
vinculada al Grupo Metazinco, la transformacién de productos terminados estafiados
para la evacuacion de aguas pluviales y todo tipo de operaciones comerciales,
industriales, financieras, civiles, mobiliarias o inmobiliarias que puedan relacionarse
directa o indirectamente con las anteriores o que puedan facilitar su realizacién o
desarrollo.

Metazinco France, S.A.S. no cotiza en ningin mercado secundario ni ha repartido
dividendos durante los ejercicios 2011 y 2012. Metazinco Francia, cesé su actividad
en 2010 y estaba en proceso de liquidacion por lo que la participacion en esta
Sociedad, estaba totalmente provisionada.

Al 31 de diciembre de 2011, el patrimonio neto de Metazinco France, S.A.S. ascendia a
(1.061.533) euros, de los que 300.000 euros corresponden a capital social totalmente

desembolsado, (1.219.116) euros pérdidas acumuladas en los ejercicios anteriores y
(142.417) euros de pérdida del ejercicio 2010.

(Continua)
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Durante el gjericio 2012, la sociedad Metazinco France, S.A.S. ha sido judicialmente
liquidada, por lo que la participacion y los saldos mantenidos con esta sociedad han
sido dados de baja en el balance de la Sociedad.

La Sociedad ha otorgado a Metazinco France, S.A.S. un aval en garantia del pago de la
deuda contraida por esta ante la Hacienda Publica francesa cuyo importe asciende a
621.850 euros. Dicha garantia fue ejecutada en el ejercicio 2010 por lo que la
Sociedad registrd, siguiendo un principio de prudencia, como gasto excepcional en
el ejercicio 2010 el 50% de dicho aval.

(ii) Asturiana de Edlica, S.A.-

La Sociedad participa en la sociedad Asturiana de Eélica S.A con 12.194 euros, €l
19,99% del capital social estando pendiente de desembolso el 75%, 9.145 euros.
Dicha sociedad esta constituida en Espafia, con domicilio en Poligono de Olloniego-
Tudela, Parcela C1-33660 Olloniego (Oviedo), y cuyo objeto social es la promocion
y tenencia de licencias, permisos y autorizaciones administrativas de toda indole
para la construccion y explotacion de proyectos energéticos de cardcter renovable en
la Comunidad Auténoma del Principado de Asturias, y la adquisicion de la tenencia
de cualquier tipo de bienes inmuebles, necesarios para la realizacion de las
actividades antes indicadas.

Al 31 de diciembre de 2012, el patrimonio neto de Asturiana de Edlica asciende a
11.523 euros, de los que 61.000 euros corresponden a capital social, (45.750) euros a
capital no exigido, (1.321) euros correspondientes a reservas por los gastos de
constitucion y (710) euros a pérdidas del ejercicio 2012 y (1.696) euros a resultados
de ejercicios anteriores. Al 31 de diciembre de 2011, el patrimonio neto de Asturiana
de Eolica asciende a 12.233 euros, de los que 61.000 euros corresponden a capital
social, (45.750) euros a capital no exigido, (1.321) euros correspondientes a reservas
por los gastos de constitucion, (519) euros a resultados de ejercicios anteriores y
(1.177) a pérdidas del ejercicio 2011.

(b)  Otros activos financieros-

Dentro del epigrafe del activo no corriente “Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo” del balance de situacion adjunto se registra un importe de
134.912 euros, que se corresponde con un crédito que la Sociedad habia concedido
en el gjercicio 2010 a Metazinco France, S.A.S. para atender sus necesidades de
tesoreria (véase Nota 19). Dada la situacion patrimonial de esta Sociedad
participada, al 31 de diciembre de 2010 se procedi6 a registrar un deterioro por la
totalidad de dicho crédito en el epigrafe “Deterioro y resultados por enajenaciones
de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010
adjunta, dado que el mismo se considera irrecuperable, manteniéndose como tal en
el gjercicio 2011. En el ejercicio 2012, la sociedad Metazinco France, S.A.S., se ha
disuelto, por lo que este importe se ha dado definitivamente por perdido.

{Continua)
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(9) Inversiones financieras a largo v a corto plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en las diferentes cuentas de
inversiones financieras a largo y a corto plazo:

Euros
2012
Saldos Adiciones y Saldos
iniciales ~ Dotaciones finales
Inversiones financieras a largo plazo
Imposiciones a plazo fijo 698.067  (471.797) 226.270
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 12.744 1.173 13.917

710.811 (470.624) 240.187

Inversiones financieras a corto plazo

Imposiciones a plazo fijo 70.480 (70.225) 255
Depositos y fianzas C/P y otros - 45.143 45.143
Otros Activos Financieros - 224.952 224,952

70.480 199.870 270.350

Euros
2011
Saldos Adiciones y Saldos
iniciales  Dotaciones finales
Inversiones financieras a largo plazo
Imposiciones a plazo fijo 271.797 426.270 698.067
Dep0sitos y fianzas constituidos a largo plazo 12.744 - 12.744

284.541 426.270 710.811

Inversiones financieras a corto plazo
Imposiciones a plazo fijo - 70.480 70.480

- 70.480 70.480

A cierre del ejercicio 2012, la cuenta “Imposiciones a plazo fijo” recoge un depdsito de
disponibilidad restringida realizado en una entidad financiera, que se encuentra en garantia
de un aval otorgado por dicha entidad en relacion al cobro anticipado de subvenciones
(véase Nota 14). Esta imposicién devenga un tipo de interés medio anual del 1,5% anual.
Las bajas recogen las bajas de dos de las imposiciones que se mantenian al cierre del
ejercicio 2011.

(Contintia)
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La cuenta “Imposiciones a plazo fijo” recoge en 2011 tres depdsitos en otras tantas entidades
financieras de disponibilidad restringida. Un depdsito constituido con anterioridad al
gjercicio 2010 que se encuentra en garantia de un aval otorgado por dicha entidad en
relacion al cobro anticipado de subvenciones (véase Nota 14). Los otros dos han sido
constituidos en 2011, el primero de ellos para garantizar un aval emitido por la entidad
financiera donde fue constituido ante la empresa encargada del suministro eléctrico de la
sociedad, y el segundo garantiza un aval entregado ante CDTI por un préstamo concedido
por este organismo a un proyecto de investigacion de la compafiia. La imposicion
constituida con anterioridad a 2010 devenga un tipo de interés medio a lo largo del
gjercicio 2011 de un 0,25%, mientras que de las dos constituidas en 2011 la primera de
ellas devenga un interés del 2,75% y la segunda de un 1,7%. Los valores contables
anteriores no difieren sustancialmente de sus valores razonables.

Se han registrado ingresos financieros en 2012 y 2011 por importe de 25.030 y 4.900 euros,
respectivamente, que provienen principalmente de las “imposiciones a plazo fijo”.

Otros activos financieros recoge al 31 de diciembre de 2012, activos mantenidos para
negociar, en relacion con estos activos se ha registrado un ingreso por importe de 25.453
euros en el epigrafe de “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

(10) Politica y gestion de riesgos

(a) Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estéd centralizada en el Consejo de
Administracién y en la Presidencia de la Sociedad. A continuacién se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica
de cobertura de crédito a través de compafiias de seguros.

(i) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que
se derivan de su actividad y de las grandes inversiones que se encuentra realizando
(véase Notas 1y 6), la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, de
las lineas de financiacion que se muestran en esta Memoria (véase Nota 15), de la
obtencién de nuevas subvenciones en el momento en el que se encuentren cumplidos
los requisitos de inversién y creacién de empleo (véase Nota 14) y del previsible
aumento de los flujos de caja procedentes de las operaciones ordinarias de la
Sociedad, una vez que ésta alcance el volumen éptimo de produccion.

(Continta)
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Aunque al 31 de diciembre de 2012, el fondo de maniobra es negativo en 704.289
euros, la Sociedad estima que las lineas de financiacién que vencen en el corto plazo
serdn renovadas a su vencimiento y que los flujos de caja de las operaciones
ordinarias permitiran hacer frente a las obligaciones a corto plazo.

(iii) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de

precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de
tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y
en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no ha realizado compras ni ventas en
moneda extranjera en el gjercicio 2012, ni el 2011.

Informacién cuantitativa

(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica
de cobertura con compafifas de seguros. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el
porcentaje de cuentas a cobrar a terceros garantizados mediante seguros de crédito
con relacion al total de cuentas a cobrar con terceros es del 95% y 84%
respectivamente, si bien las polizas contratadas cubren el 90% y 75%
respectivamente del saldo para cada uno de los clientes asegurados.

(ii) Riesgo de tipo de interés:

La Sociedad no tenfa coniratada al 31 de diciembre de 2012 ni de 2011, ninguna
operacion de cobertura de tipos de interés.

(Continta)
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(iii) Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad no tiene ni ha efectuado ni en 2012 ni en 2011 operaciones de cobertura
sobre el riesgo de cambio.

(11) Existencias

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2012y 2011 es la siguiente:

Euros
2012 2011
Materias primas y otros aprovisionamientos 880.936 687.967
Productos en curso 1.194.331 893.438
Productos terminados 1.908.197 843.220

3.983.464  2.424.625

Al 31 de diciembre de 2012, asf como a 31 de diciembre de 2011, no se considera que existan
" productos obsoletos, defectuosos o de lenta rotacién que reduzca el coste al que tienen
valoradas sus existencias.

La Sociedad tiene contratados seguros para cubrir los riesgos a los que estdn expuestas las
. existencias. La cobertura de estos seguros se considera suficiente para cubrir €l valor neto
contable de las existencias.

(Continua)
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(12) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicién del saldo de esta partida de los balances de situacién al 31 de diciembre de
2012 y 2011 adjuntos es la siguiente:

Euros
2012 2011
Clientes a corto plazo-

Clientes 2.824.068 2.716.933
Clientes, empresas vinculadas (Nota 19) 86.751 3.038
Clientes efectos comerciales a cobrar 533.769 350.970
Clientes de dudoso cobro 48.570 43.301
Clientes de dudoso cobro, empresas vinculadas

(Nota 19) 393.964 1.476.527
Deterioro de clientes y clientes empresas

vinculadas (Nota 19) (442.533) (1.519.828)
Administraciones Publicas (Nota 16) 5.250.164 6.149.136

8.694.752 9.220.077
8.694.752 9.220.077

Los valores contables anteriores no difieren sustancialmente de sus valores razonables.

A cierre del ejercicio 2012, los saldos vencidos con una antigliedad superior a 6 meses,
ascienden a 442.533 euros, correspondiendo principalmente con empresas vinculadas con
una situacién patrimonial delicada (Medina Metal, S.A.). Dada la liquidacion de la
Sociedad vinculada Metazinco France, S.A.S. se ha procedido a dar definitivamente por
perdido el saldo pendiente de cobro que a cierre del ejericcio 2011 figuraba en el balance
de Asturiana de Laminados, S.A.

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad recibié pagarés de Medina Metal, S.A. por la totalidad
de la deuda. Un importe de 1.416.516 euros fue endosado al principal proveedor de
inmovilizado de la Sociedad, dando de baja el derecho de cobro con Medina Metal, S.A.
por ese mismo importe.

A cierre del ejercicio 2012 y 2011, dada la dificil situacion financiera de Medina Metal, S.A.
se han evaluado las posibilidades de cobro y, en caso necesario las de ejecucion de las
garantias y han considerado que la probabilidad de cobro del saldo pendiente es muy
escasa por lo que han procedido a provisionar el saldo pendiente con Medina Metal, S.A. y
la totalidad del importe de los pagares que fueron endosados a su principal proveedor
(véase nota 18 (g)).

(Contintia)
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La Sociedad tiene contratada una pdliza de garantia de crédito, que asegura el cobro del 90%
de los saldos individuales de sus clientes, dentro de los limites de riesgo previamente
aprobados para cada uno de ellos por la compafiia aseguradora.

(13) Fondos Propios

(a) Capital suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2012 estd compuesto por 12.000.000 de acciones
nominativas de 1,00 euro de nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas, y que estdn divididas en dos clases: 3.400.000 acciones son
preferentes o de “Clase A” y 8.600.000 son ordinarias o de “Clase B”. Los
accionistas titulares de las acciones preferentes se reintegrarén del valor nominal de
los titulos con preferencia a los propietarios de las acciones ordinarias, los cuales
asumirdn, una vez disuelta, la liquidacion de la Sociedad. Adicionalmente, los
titulares de las acciones ordinarias no podrdn transmitirlas a un tercero sin
autorizacion previa de los propietarios de las acciones preferentes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Porcentaje de participacion

2012 2011
Laminados del Principado, S.A. 79,99% 56,66%
Sociedad para el Desarrollo de las Comarcas Mineras, S.A.
(“Sodeco™) 0,00% 23,33%
Invergestion, sociedad de Inversiones y Gestion, S.A.
(“Grupo Caja Espaiia™) 20,00% 20,00%
Diagonal 1997, S.A. 0,01% 0,01%
100,00% 100,00%

Las acciones de la Sociedad de las que es titular Laminados del Principado, S.A.
garantizan, mediante prenda, los préstamos y avales sindicados que se describen en
la Nota 15.

Con fecha 08 de febrero de 2013 Laminados del Principado, S.A. procedio a la
recompra anticipada de las acciones de Invergestion en base a lo establecido en el
pacto de recompra firmado entre ambas sociedades en el momento de la entrada de
Invergestion en el accionariado de Asturiana de Laminados. Tras dicha compra, la
participacién accionarial de Laminados del Principado S.A. es del 99,99%.

(Contintia)
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(b) Reserva legal

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por €l que se aprueba
la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podré4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

14) Subvenciones de capital

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del
Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
procedentes de las mismas, es la siguiente:

(Contintia)
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Subvenciones registradas como no reintegrables

A la Sociedad le han sido concedidas las siguientes subvenciones de capital:
(i) REINDUS 2007

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”): El 2 de octubre de 2007, el
MITC notific6 la resolucién definitiva de concesion de un préstamo para
reindustrializacién por importe de 2.000.000 euros sin intereses, a devolver en diez
cuotas de 200.000 euros entre los afios 2012 y 2021. Como requisito para la
obtencién de este préstamo, la Sociedad estd obligada a realizar inversiones por
importe de 15.044.529 euros durante el ejercicio 2007 asi como crear 15 puestos de
trabajo a partir de 1 de enero de 2007 y mantenerlos durante 5 afios. Los plazos
anteriores han sido posteriormente ampliados en 6 meses. La Sociedad ha
reconocido como subvencién de capital 720.994 euros, correspondientes a Ia
diferencia entre el importe recibido y el valor razonable (valor actual de los pagos a
realizar descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos del préstamo y
su valor nominal. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los requisitos para esta
subvencioén estaban cumplidos y certificados por parte de la Sociedad, siendo el
importe de la subvencion pendiente de aplicar a 31 de diciembre de 2012 de 477.523
euros (489.652euros a 31 de diciembre de 2011).

(ii) REINDUS 2008

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”): El 12 de noviembre de 2008, el
MITC notifico la resoluciéon definitiva de concesiéon de un préstamo para
reindustrializacion por importe de 1.800.000 euros sin intereses, a devolver en diez
cuotas de 180.000 euros entre los afios 2013 y 2022. Como requisito para la
obtencién de este préstamo, la Sociedad estd obligada a realizar inversiones por
importe de 9.708.719 euros durante el ejercicio 2008 asi como crear 20 puestos de
trabajo a partir de 1 de enero de 2008 y mantenerlos durante 5 afios. Los plazos
anteriores han sido posteriormente ampliados en 6 meses. La Sociedad ha
reconocido como subvencién de capital 595.508 euros, correspondientes a la
diferencia entre el importe recibido y el valor razonable (valor actual de los pagos a
realizar descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos del préstamo y
su valor nominal. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los requisitos para esta
subvencién estaban cumplidos y justificados por parte de la sociedad, siendo el
importe de la subvencion pendiente de aplicar a 31 de diciembre de 2012 de 390.312
euros (403.298 curos a 31 de diciembre de 2011).

(Continua)
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(iii) REINDUS 2009

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”): El 21 de julio de 2009, el

MITC notifico la resolucion definitiva de concesion de un préstamo para
reindustrializacién por importe de 1.500.000 euros sin intereses, a devolver en diez
cuotas de 150.000 euros entre los afios 2014 y 2023. Como requisito para la
obtencién de este préstamo, la Sociedad estd obligada a realizar inversiones por
importe de 8.450.694 euros durante el ejercicio 2009 asi como crear 32 puestos de
trabajo a partir de 1 de enero de 2009 y mantenerlos durante 5 afios. Los plazos
anteriores han sido posteriormente ampliados en 6 meses. La Sociedad ha
reconocido como subvencidon de capital 551.470 euros, correspondientes a la
diferencia entre el importe recibido y el valor razonable (valor actual de los pagos a
realizar descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos del préstamo y
su valor nominal. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los requisitos para esta
subvencién estaban cumplidos y justificados por parte de la Sociedad, siendo el
importe de la subvencién pendiente de aplicar a 31 de diciembre de 2012 de 371.093
euros (377.042 euros a 31 de diciembre de 2011).

(iv) REINDUS 2010

El 2 de octubre de 2010, el MITC notificé la resolucién definitiva de concesion de un

préstamo para reindustrializacién por importe de 1.800.000 euros sin intereses, a
devolver en diez cuotas de 180.000 euros entre los afios 2015 y 2024. Como
requisito para la obtencion de este préstamo, la Sociedad estd obligada a realizar
inversiones por importe de 8.138.000 euros durante el ejercicio 2010 asi como crear
37 puestos de trabajo a partir de 1 de enero de 2011 y mantenerlos durante 5 afios.
Los plazos anteriores han sido posteriormente ampliados en 6 meses. La Sociedad ha
reconocido como subvencion de capital 671.073 euros, correspondientes a la
diferencia entre el importe recibido y el valor razonable (valor actual de los pagos a
realizar descontados al tipo de interés de mercado) de los reembolsos del préstamo y
su valor nominal. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los requisitos para esta
subvencién estaban cumplidos y justificados por parte de la Sociedad, siendo el
importe de la subvencién pendiente de aplicar a 31 de diciembre de 2012 de 469.744
euros (469.744 euros a 31 de diciembre de 2011).

(Contintia)
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(v) REINDUS 2011

El 4 de agosto de 2011, el MITC notificé la resolucién definitiva de concesién de un
préstamo para reindustrializacién por importe de 1.000.000 euros sin intereses, a
devolver en diez cuotas de 100.000 euros entre los afios 2016 y 2025. Como
requisito para la obtencion de este préstamo, la Sociedad estd obligada a realizar
inversiones por importe de 5.025.000 euros durante el ejercicio 2011 asi como crear
27 puestos de trabajo a partir de 1 de enero de 2010 y mantenerlos durante 5 afios.
Los plazos anteriores han sido posteriormente ampliados hasta el 30 de junio de
2012 afio. Dado que al 31 de diciembre de 2011 los requisitos para esta subvencion
se encontraban atn pendientes de cumplimiento, dicho importe se encontraba
registrado Unicamente como deuda y no como subvencion, en la partida “Deudas a
corto plazo — Otros pasivos financieros” del balance de situacién del ejercicio 2011.
La Sociedad habia reconocido inicialmente como deuda 404.650 euros
correspondientes al valor razonable (valor actual neto) de los reembolsos. Durante el
ejercicio 2012, se han cumplido los requisitos para clasificar esta subvencion como
no reintegrable, por lo que ha pasado a formar parte del patrimonio neto de la
Sociedad, siendo el importe de la subvencion pendiente de aplicar a 31 de diciembre
de 2012 de 283.255 euros.

(vi) Gobierno del Principado de Asturias (I+D)

Durante el ejercicio 2009 se recibi6 el primero de los dos desembolsos previstos en la
subvencién concedida por la Consejeria de Educacién y Ciencia del Principado de
Asturias (“CEC”) el 21 de noviembre de 2008. La CEC aprobé la concesién de una
subvencién de capital por importe de 215.950 euros. Como requisito para la
obtencién de esta subvencién, la Sociedad esta obligada a realizar inversiones por
importe de 617.000 antes del 31 de diciembre de 2009. De la citada subvencion se
realizaron inversiones por importe de 210.696 euros durante el ejercicio 2008 que
fueron certificadas en el mes de febrero de 2009, recibiendo el desembolso de la
subvencion correspondiente por importe 60.200 euros el 7 de marzo de 2009. En el
ejercicio 2009 las inversiones ascendieron a los 283.968,72 euros, habiendo sido
certificadas en marzo de 2010 y recibido el desembolso de la subvencion el 6 de
marzo de 2010. Se han cumplido los requisitos para clasificar ambos desembolsos
como subvencién no reintegrable, por lo que han pasado a formar parte del
patrimonio neto. El importe de la subvencién pendiente de aplicar a 31 de diciembre
de 2012 asciende a 7.976 euros para la anualidad 2008 y 27.828 euros para la
anualidad de 2009 (16.404 euros para la anualidad 2008 y 41.743 euros para la
anualidad 2009 a 31 de diciembre de 2011).

(Continua)
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(vii) Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”)

El 25 de junio de 2007, el MITC aprobo la concesién de una subvencion de capital por

importe de 6.900.000 euros. Como requisito para la obtencién de esta subvencion, la
Sociedad estaba obligada a realizar inversiones por importe de 29.772.040 euros
antes del 30 de junio de 2009 asi como a crear 69 puestos de trabajo antes del 31 de
agosto de 2009, y mantenerlos durante 3 afios més. El 15 de enero de 2008, la
Sociedad cobr6 5.865.000 euros de esta subvencién importe que se registré en la
partida “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otras deudas con las
Administraciones Publicas” del balance de situaciéon. Dado que al 30 de junio de
2009, los requisitos para esta subvencion se encontraban ain pendientes de
cumplimiento debido al retraso en los trabajos de puesta en marcha de las
instalaciones productivas asi como en el desarrollo del Poligono Industrial de
Villallana por parte del Ayuntamiento de Pola de Lena, motivo por el cual la
Sociedad solicité con fecha 5 de julio de 2009 un aplazamiento de un afio para los
plazos inicialmente establecidos, y le fue concedida dicha prérroga con fecha 16 de
octubre de 2009. Con fecha 21 de junio de 2011, el MITC aprob¢ otra prérroga con
fecha limite 31 de diciembre de 2011. Durante el ejercicio 2011, se han cumplido los
requisitos para clasificar esta subvencién como no reintegrable, por lo que ha pasado
a formar parte del patrimonio neto de la Sociedad, siendo el importe de la
subvencion pendiente de aplicar a 31 de diciembre de 2012 de 4.633.750 euros
(4.799.653 euros a 31 de diciembre de 2011).

(viii) Ministerio de Economia y Hacienda ("MEH")

El 15 de marzo de 2007, el MEH aprob¢ la concesion de una subvencion de capital por

importe de 2.056.327 euros. Como requisito para la obtencién de esta subvencion, la
Sociedad esta obligada a realizar inversiones por importe de 29.376.095 euros, asi
como crear 69 puestos de trabajo antes del 26 de marzo de 2010 y acreditar un nivel
de autofinanciacion (determinado como los “Fondos Propios” una vez deducido el
saldo de las cuentas de activo de acciones no desembolsadas) en relacion con la
inversién, que ascienda por lo menos a 8.812.829 euros y que deberd ser mantenido
hasta el final del plazo de vigencia. Al igual que en el caso de la subvencion anterior,
la Sociedad solicité a finales del mes de enero de 2010 prorroga hasta 31 de
diciembre de 2011 para poder certificar las inversiones, por los motivos expuestos
anteriormente. Durante el ejercicio 2011, se han cumplido los requisitos para
clasificar esta subvencion como no reintegrable, por lo que ha pasado a formar parte
del patrimonio neto de la Sociedad, siendo el importe de la subvencién pendiente de
aplicar a 31 de diciembre de 2012 de 1.408.580 euros (1.427.324 euros a 31 de
diciembre de 2011).

(Continua)
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(ix) Instituto de Desarrollo Econémico del Principado de Asturias (“IDEPA”

El 22 de diciembre de 2008, el IDEPA aprobd la concesion de una subvencion de
capital por importe de 2.952.862 euros. Como requisito para la obtencion de esta
subvencion, la Sociedad esta obligada a realizar inversiones por importe de
29.706.859 euros antes del 30 de noviembre de 2010. La Sociedad solicitd en
octubre de 2010 préorroga hasta el 31 de diciembre de 2011 para poder certificar las
inversiones, por los motivos expuestos anteriormente. Durante el ejercicio 2011, se
han cumplido los requisitos para clasificar esta subvencién como no reintegrable,
por lo que ha pasado a formar parte del patrimonio neto de la Sociedad, siendo el
importe de la subvencion pendiente de aplicar 31 de diciembre de 2012 de 1.988.501
euros (2.054.859 euros a 31 de diciembre de 2011).

La totalidad de los derechos de créditos derivados de estas 2 subvenciones anteriores
garantizan, mediante prenda, los préstamos y avales sindicados que se describen en
la Nota 15.

Subvenciones pendientes de registrar

Adicionalmente, la Sociedad tienen concedidas las siguientes subvenciones, si bien, al
31 de diciembre de 2012, no se cumplia con los requisitos exigidos en las mismas,
motivo por el que la Sociedad no las tiene registradas formando parte del Patrimonio
Neto:

(i) Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (“MITC”):

El 6 de septiembre de 2010, el MITC aprob¢ la concesion de una subvencién de capital
por importe de 6.720.000 euros. Como requisito para la obtencién de esta
subvencion, la Sociedad estda obligada a realizar inversiones por importe de
17.993.856 euros antes del 30 de junio de 2012 prorrogado posteriormente hasta el
31 de diciembre de 2013, asi como a crear 60 puestos de trabajo antes del 31 de
agosto de 2012 (prorrogado posteriormente hasta el 31 de diciembre de 2013) y
mantenerlos durante 3 afios, y aportar una contribucién financiera minima del 25%
de sus propios recursos u otros externos exentos de cualquier tipo de ayuda publica.
Dentro de las condiciones de esta subvencion, se establece que una parte se cobrard a
largo plazo (1.008.000 euros), una vez cumplidos todos los requisitos exigidos en la
misma. El importe total de esta subvencion se encontraba pendiente de cobro al 31
de diciembre de 2011 y durante el ejercicio 2012, se han cobrado 3.360.000 euros
(véase nota 16). Dado que al 31 de diciembre de 2012, los requisitos para esta
subvencion se encontraban ain pendientes de cumplimiento, el importe de la
subvencion no se encuenira aun reconocido como derecho de cobro ni como
subvencion de capital, reconociéndose el importe cobrado como deuda en la partida
“Acreedores y otras cuentas a pagar-Otras deudas con las Administraciones
Piiblicas” del balance de situacion.

(Contintia)
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(ii) Subvencién CDTI CEIT

El 28 de octubre de 2010, el Centro Para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI)
acordd conceder a Asturiana de Laminados, S.A. un crédito privilegiado sin
intereses para el desarrollo del Proyecto de Investigacion y Desarrollo denominado
“Investigacion sobre procesos termomecénicos y cambios microestructurales,
necesaria para implantar la laminacion controlada de Aleaciones de Zinc”, por un
importe maximo de 543.240 euros. La Sociedad contabilizard como subvencién de
capital la diferencia entre el importe que recibira y el valor razonable (valor actual de
los pagos a realizar descontados al tipo de interés de mercado). A 31 de diciembre de
2012 y 2011, 1a Sociedad no ha recibido aun este préstamo, por lo que la subvencion
asociada al mismo no figura en los registros contables de la Sociedad.

(Continua)
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(15) Deudas a largo y corto plazo

EUREKA
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La composicion de estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011

es la siguiente:

Deudas con entidades de crédito
Crédito sindicado-Senior
Crédito sindicado-Anticipo

de subvenciones
Crédito sindicado-Comercial
Crédito exportacion
Crédito comercial
Intereses devengados

Otras deudas
Préstamo participativo
Préstamo de reindustrializacién 2007
Préstamo de reindustrializacion 2008
Préstamo de reindustrializacion 2009
Préstamo de reindustrializacion 2010
Préstamo de reindustrializacion 2011
Préstamo de reindustrializacion 2012
Préstamo CDTI Eureka
Efectos comerciales a pagar
Leasing
Intereses devengados
Proveedores de inmovilizado

Euros
2012

Dispuesto  Vencimiento Vencimiento

Limite Total Largo Plazo  Corto Plazo
6.174.000  4.006.992 2.771.631 1.235.361
5.000.000  4.950.000 4.950.000 -
7.000.000  6.698.235 - 6.698.235
250.000 194.210 - 194.210
250.000 - - -

- - - 22.270
18.674.000 15.849.437 7.721.631 8.150.076
2.200.000  1.760.000 1.100.000 660.000
1.435.018 1.435.018 1.235.018 200.000
1.435.667 1.435.667 1.255.667 180.000
1.114.627 1.114.627 1.114.627 -
1.262.512 1.262.512 1.262.512 -
638.066 638.066 638.066 -
4417500 4.417.500 4.417.500 -
704.936 554.607 460.615 93.992

- 182.980 -

- 11.469 4.715

- - 58.488

- 602.564 612.737

12.617.997 12.281.018 1.809.932

28.549.585  20.002.649 9.960.008
(Continta)
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Euros
2011
Dispuesto  Vencimiento Vencimiento
Limite Total Largo Plazo  Corto Plazo
Deudas con entidades de crédito
Crédito sindicado-Senior 4.939.200 4.939.200 4.321.800 617.400
Crédito sindicado-Anticipo de
subvenciones 5.000.000 5.000.000 E 5.000.000
Crédito sindicado-Comercial 7.000.000 6.183.093 6.183.093 -
Crédito exportacion 250.000 111.147 - 111.147
Crédito comercial 250.000 - - -
Intereses devengados - - 22.391
16.233.440  10.504.893 5.750.938
ras deudas
Préstamo participativo 2.200.000 1.760.000 1.540.000 220.000
Préstamo de reindustrializacion 2007 1.559.152 1.559.152 1.359.152 200.000

Préstamo de reindustrializacion 2008 1.374.015 1.374.015 1.374.015 -
Préstamo de reindustrializacion 2009 1.061.955 1.061.955 1.061.955 -
Préstamo de reindustrializacion 2010 1.201.242 1.201.242 1.201.242 -

Préstamo de reindustrializacion 2011 603.658 603.658 603.658 -
Préstamo CDTI Eureka 307.704 235.290 235.290 -
Leasing 20.634 16.224 4,410
Subvenciones de capital pendientes

de justificacion 404.650 - 404.650
Proveedores de inmovilizado 575.484 - 575.484

8.796.080 7.391.536 1.404.544
25.051.902  17.896.429 7.155.482

Por otro lado, las deudas con entidades de crédito devengan en el ejercicio 2012 un tipo de
interés medio del Euribor a 6 meses mas un diferencial del 3,5% anual. (Euribor més un
diferencial del 3,2% anual en el ejercicio 2011).

La totalidad de los gastos financieros registrados en los ejercicios 2012 y 2011, por importes
de 1.383.108 y 1.263.482 euros, respectivamente, se corresponden con las deudas
financieras contabilizadas siguiendo el coste amortizado.

(Contintia)
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El detalle de las deudas a largo plazo a cierre de los gjercicios 2012 y 2011, de acuerdo con su
vencimiento, es el siguiente:

Euros
2012
2014 2.862.803
2015 7.137.605
2016 1.366.470
2017 1.294.544
2018 1.328.887
2019 y siguientes 6.012.339
20.002.648
Euros
2011
2013 8.136.476
2014 2.260.281
2015 2.149.790
2016 667.572
2017 y siguientes 4.682.310
17.896.429

() Financiacién y lineas de avales sindicados

El 2 de agosto de 2007, la Sociedad firm6, con un sindicato de entidades financieras
formado por Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad (Caja
Espafia), Caja de Ahorros de Asturias, Banco de Sabadell, S.A., Caja de Ahorros de
Galicia y Banco Pastor, S.A., una linea global de riesgo, posteriormente modificada
el 19 de marzo de 2008, el 22 de enero de 2010, el 5 de febrero del 2010, el 30 de
junio de 2010, el 1 de julio de 2011 y el 13 de agosto de 2012, y que al 31 de
diciembre de 2012 incluye las siguientes lineas:

(Contintia)
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e Crédito Senior: Corresponde a un crédito por un importe de hasta 6.174.000
euros, que inicialmente establecia unos vencimientos semestrales entre 2010 y
2015 y con un tipo de interés referenciado al Euribor mds un diferencial
dependiente del ratio de cobertura del servicios de la deuda teniendo que ser
auditado cuando la Sociedad tenga el primer afio completo de explotacion. En
julio de 2011 se firm6 una novacién de este crédito en la cual se establecia un
nuevo calendario de amortizacion para la deuda viva a ese momento (80% del
principal inicial) en el cual se establecian nuevos vencimientos semestrales entre
2012 y 2015, estableciéndose un nuevo diferencial para la deuda en el 3.5% fijo
sobre Euribor. Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad ha dispuesto la totalidad
del crédito, habiéndose amortizado el 30% del mismo en los ejercicios 2010 ,
2011 y 2012, lo que supone mantener un saldo vivo pendiente de amortizacion al
31 de diciembre de 2012 de 4.006.992 euros (4.939.200 euros a 31 de diciembre
de 2011).

e Crédito Anticipo Subvenciones: Corresponde a un crédito por un importe de
hasta 5.000.000 euros, con vencimiento inicial el 30 de junio de 2012 y con un
tipo de interés fijo del 5,25%. En agosto de 2012, se firm6 un acuerdo de
novacién modificativa por el que se establece como nuevo vencimiento el 31 de
diciembre de 2015, asi como un tipo de interés del Euribor 6 M mas 4,75%, con
un minimo del 5%. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad ha dispuesto
la totalidad del crédito de esta linea.

e Crédito sindicado comercial: Corresponde a un crédito por un importe de hasta
7.000.000 euros, con vencimiento el 30 de junio de 2013 y con un tipo de interés
referenciado al Euribor a tres meses mas un diferencial de 2,5%. Al 31 de
diciembre de 2011, la Sociedad ha dispuesto 6.698.235 euros correspondientes a
esta linea (6.183.093 a cierre del ejercicio 2011).

e Crédito exportacion: Se trata de un crédito con un limite de 250.000 euros
formalizado con el Banco Popular para la venta de bobinas y chapas de
exportacion que devenga un tipo de interés del 7,25% y tiene un vencimiento su
27 de noviembre de 2013. El saldo dispuesto de este crédito al 31 de diciembre
de 2012 era 194.210 euros (111.647 a 31 de diciembre de 2011).

e Crédito comercial: Suscrito con el Banco Popular por un limite de 250.000 euros
para su actividad comercial que devenga un tipo de interés del 9,25% y tiene un

vencimiento su 18 de abril de 2013. Al 31 de diciembre de 2012, al igual que a
31 de diciembre de 2011, la Sociedad no tenfa nada dispuesto.

(Contintia)
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Finalmente, tal y como se desglosa en la Nota 17, la Sociedad firm6, con el mismo
sindicato de entidades financieras, una linea de avales, destinadas a garantizar los
pagos por compra de materia primas, por importe de hasta 4.500.000 euros,
(2.400.000 euros en 2011) que se encontraban totalmente dispuestos al 31 de
diciembre de 2012 y 2011. Adicionalmente, la Sociedad también dispone de lineas
de avales por importe de hasta 4.030.170 euros, que se encuentra totalmente
dispuesto al 31 de diciembre de 2012 (11.071.797 euros totalmente dispuestos a 31
de diciembre de 2011). Los avales han sido emitidos a favor de diversas
Administraciones Publicas para solicitar el cobro anticipado de subvenciones (véase
Nota 14 y 17).

(b) Préstamo participativo

Con fecha 5 de junio de 2007, l1a Sociedad firmé un préstamo participativo con Sadim
Inversiones, S.A. (sometido a lo establecido en el Real Decreto — Ley 7/1996, de 7
de junio, sobre Medidas Urgentes de Caracter Fiscal y de Fomento y liberalizacién
de la Actividad Econdmica y a lo establecido en la Ley 10/1996, de 18 de diciembre,
de Medidas Fiscales Urgentes) por importe de 2.200.000 euros.

Segun la novacién firmada el 26 de septiembre de 2011, el citado préstamo tiene
prevista su amortizacién el 30 de junio de 2016, y devenga un interés anual
referenciado al Euribor mds un diferencial dependiente del cash-flow de cada
gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el citado préstamo se encuentra registrado en las
partidas de “Otras deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo- Otras deudas a
corto plazo” del balance de situacién adjunto.

(¢) Préstamos para reindustrializacién

(i) REINDUS 2007, 2008, 2009, 2010, y 2011

Tal y como se menciona en la nota 14 (a) (i, ii, iii y iv), la Sociedad recibié cinco
préstamos para reindustrializacion por importes de 2.000.000, 1.800.000, 1.500.000,
1.800.000, 1.000.000 euros sin intereses y con los vencimientos que se mencionan
anteriormente en las notas correspondientes. La totalidad de los préstamos han sido
cobrados al 31 de diciembre de 2012, (los tres primeros fueron cobrados en 2010, el
cuarto en 2011).

(Contintia)
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La Sociedad reconoce a cierre de 2012 una deuda de 1.435.018, 1.435.667, 1.114.627,
1.262.512 y 638.066 euros respectivamente (1.559.152, 1.374.015, 1.061,955 y
1.201.242 euros, por los 4 primeros a cierre de 2011) correspondientes al valor
razonable (valor actual neto) de los reembolsos del préstamo. La diferencia entre el
importe concedido y su valor actual se ha reconocido como subvencion de capital
(véase Nota 14).

(ii) REINDUS 2012

El 10 de diciembre de 2012, el MITC notifico la resolucion definitiva de concesién de
un préstamo para reindustrializacion por importe de 4.417.500 euros a un interés del
3,95% anual a devolver en 7 cuotas de 631.071,43 euros entre los afios 2016 y 2022
Como requisito para la obtencion de este préstamo, la Sociedad estd obligada a
realizar inversiones por importe de 5.890.000 euros durante el ejercicio 2012, asf
como. crear 26 puestos de trabajo a partir de la justificacion de las inversiones y
mantenerlos durante 5 afios. Los plazos anteriores han sido posteriormente
ampliados hasta el 30 de junio de 2013. La Sociedad ha reconocido inicialmente
como deuda el préstamo de 4.417.500 euros

(d) Préstamo CDTI Programa Eureka

La Sociedad recibié un préstamo para el desarrollo del proyecto de Investigacién y
Desarrollo “Eureka: Desarrollo de nueva gama de productos de zinc laminado
caracterizados por un innovador tratamiento de prepatinado” por importe de
1.072.238,59 euros. Tras la certificacién de los dos hitos del proyecto, el principal
del préstamo se redujo a 939.915 euros. Por el primer hito la Sociedad ha recibido en
2011 un importe de 319.704 euros sin intereses mas 106.568 curos asimilables a una
subvencion por la tiltima cuota del préstamo que la Sociedad no tendré que devolver.
Por el segundo hito, la sociedad ha recibido en el ejercicio 2012 un importe por el
segundo hito de 385.237 sin intereses mas 128.411 euros asimilables a una
subvencion por la Gltima cuota del préstamo que la Sociedad no tendrd que devolver.

La sociedad reconoce a cierre de 2012, una deuda de 554.607 euros (235.920 euros a
cierre de 2011), correspondiente al valor razonable (valor actual neto) de los

reembolsos del préstamo.

La diferencia entre el importe concedido y su valor actual se ha reconocido como
subvencion explotacion (véase nota 18 (h)).

(Continua)
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(16) Situacion fiscal
(a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los siguientes saldos con las
Administraciones Publicas:

Euros
2012 2011
Hacienda Publica deudora

Hacienda Publica - impuesto sobre sociedades

Impuesto corriente del ejercicio 10.092 -
Impuesto sobre el Valor Afiadido 517.748 48.492
Hacienda Publica, deudora por subvenciones

concedidas 4.530.410  6.044.189
Otros 191.914 56.456

5.250.164  6.149.137

Hacienda Puablica acreedora
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta

de las Personas Fisicas 71.696 42.249
Subvenciones cobradas pendientes de justificar

(Nota 14 (b)) 3.360.000  3.360.000

Otros conceptos 66.446 4.735

3.498.142  3.406.984

Organismos de la Seguridad Social acreedores 79.569 54.227

3.577.711  3.461.211

A cierre del ejercicio 2012, el saldo de Hacienda Publica deudora por subvenciones
concedidas se corresponde con los importes pendientes de cobro de las subvenciones
de capital concedidas por el Instituto de Desarrollo Econémico del Principado de
Asturias (1.952.862 euros y 7.576 euros), el Ministerio de Economia y Hacienda
(2.056.327 euros) y el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico e Industrial (513.645).

(b) Conciliacion del resultado contable v base imponible fiscal

La Sociedad tributa bajo el régimen de declaracion individual conforme al Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
4/2004, de 5 de marzo (en adelante TRLIS).

(Continta)
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La Sociedad ha solicitado en el ejercicio 2012 acogerse al Régimen de Consolidacién
Fiscal regulado en los articulos 64 y siguientes del TRLIS, para los perfodos
impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2013, de acuerdo con lo dispuesto en
el en el articulo 70 del TRLIS y en el articulo 48 del RIS tras la decisiéon tomada a
este respecto por Laminados del Principado S.A. como sociedad dominante y de la
Sociedad como dependiente.

El impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la
base imponible del citado impuesto. La conciliacion del resultado contable antes de
impuestos correspondiente a los gjercicios 2012 y 2011 con la base imponible del
impuesto sobre sociedades es como sigue:

Euros
2012
Aumento  (Disminucién)  Importe

Resultado del ejercicio, antes de impuestos 474.551 - 474.551
Diferencias permanentes - (1.095.476) (1.095.476)
Diferencias temporarias - (3.936.915) (3.936.915)
Base imponible previa 474550  (5.032.390) (4.557.840)
Base imponible (resultado fiscal) (4.557.840)
Cuota integra =
Retenciones y pagos a cuenta 9.256
Total importe a cobrar 9.256

(Continua)
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Euros
2011
Aumento  (Disminucion)  Importe
Resultado del gjercicio, antes de impuestos 181.451 181.451
Diferencias permanentes 12.905 12.905
Diferencias temporarias 1.897.231 1.897.231
Base imponible previa 2.091.587 2.091.587
Compensacion bases imponibles negativas
activadas en ejercicios anteriores (2.091.587)
Base imponible (resultado fiscal) -
Cuota integra -
Retenciones y pagos a cuenta 836
Total importe a cobrar 836

Las diferencias permanentes y temporarias entre el resultado contable y fiscal en el
gjercicio 2012, se corresponden con:

e Ajuste negativo por la reversion de las diferencias temporarias relacionadas con
saldos provisionados por insolvencias con la sociedad vinculada Medina Metal, S.A.
en la misma medida que se revierte el deterioro de parte de esta provision por
importe de 90.000 euros.

e Ajuste negativo por la aplicacion de la libertad de amortizacién del régimen especial
para las empresas de reducida dimension establecido en los articulos 108 y
siguientes del Real decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades por importe de 4.230.000
euros.

e Ajuste positivo por importe de 383.086 por la limitaci6n a la deducibilidad de gastos
financieros netos de acuerdo con el articulo 20 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, en su nueva redaccion aplicable para 2012.

(Continua)
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e Diferencia permanente positiva correspondiente a gastos y tributos no deducibles
fiscalmente por importe de 35.248 euros.

e Diferencia permanente negativa por importe de 1.130.724 euros, por las pérdidas
registradas en ejercicios anteriores relacionadas con Metazinco France, S.A.S. que se
habian ajustado al impuesto como diferencias permanentes en el impuesto sobre
sociedades de ejercicios anteriores dado que se ha producido la disolucion judicial de
la misma (véase nota 9).

Las diferencias permanentes entre el resultado contable y fiscal en el ejercicio 2011, se
corresponden con sanciones y donaciones no deducibles fiscalmente. Las diferencias
temporarias se corresponden integramente con el deterioro de las saldos pendientes
de cobro con Medina Metal, S.A. (véanse notas 12 'y 18 (g)).

Desglose del gasto por Impuesto sobre Beneficios

El desglose del Impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2012 y 2011 es el
siguiente:

Euros
2012 2011

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas - 627.476
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas (1.163.792)  (569.169)
Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en la

cuenta de pérdidas y ganancias (1.163.792) 58.307

(Contintia)
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(d)  Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y
pasivos por impuestos diferidos en los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
2012
Variaciones reflejadas en:
Cuenta de pérdidas y
ganancias Patrimonio neto
Saldo
inicial Adiciones Bajas Adiciones Bajas Saldo final
Activos por impuesto diferido
Provisiones y deterioros 569.170 - (27.000) - - 542.170
Gastos financieros - 114.926 - - - 114.926
Bases imponibles negativas activadas 91.979 1.367.352 - - - 1.459.331
Deducciones activadas 280 977514 - = - 971.7%
661.429 2.459.792 (27.000) - - 3.094.221
Pasivos por impuesto diferido
Libertad de amortizacion - 1.269.000 - - - 1.269.000
Efecto fiscal de las subvenciones 4.345.169 - - 121.395 (155.747) 4.310.817
4.345.169 1.269.000 - 121.395 (155.747) 5.579.817
Euros
2011
Variaciones reflejadas en:
Cuenta de pérdidas y
ganancias Patrimonio neto
Saldo
inicial Adiciones Bajas Adiciones Bajas Saldo final
Activos por impuesto diferido
Provisiones y deterioros - 569.170 - - - 569.170
Bases imponibles negativas activadas 719.455 - (627.476) - - 91.979
Deducciones activadas 280 - £ - = 280
719.735  569.170 (627.476) - - 661.429
Pasivos por impuesto diferido
Efecto fiscal de las subvenciones 589.131 - - 3.831.161 (75.123)  4.345.169
589.131 - - 3.831.161 (75.123)  4.345.169

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el
balance de situacion adjunto por considerar que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacion fiscal, no existen dudas razonables de que dichos activos sean
recuperados.

(Continua)
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En este sentido, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad dispone de créditos fiscales
activados pendientes de aplicacién correspondientes a unas bases imponibles
negativas provenientes de 2012 y 2010 por importes de 4.557.840 y 306.505 euros,
respectivamente. La Sociedad dispone de un plazo de 18 aflos siguientes al afio de
generacion para aprovechar dicho crédito fiscal.

La Sociedad dispone al 31 de diciembre de 2012 de deducciones pendientes de
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros por importe de 977.794
euros (378.565 euros al 31 de diciembre de 2011). Dichas deducciones, excepto un
importe de 280 euros, se corresponden con deducciones por actividades de
investigacion y desarrollo, que tal y como establece el articulo 44 del texto refundido
de la Ley del Impuesto, el plazo para su aplicacion serd 18 afios inmediatos y
sucesivos.

Las deducciones anteriores por actividades de investigacién y desarrollo fueron
contabilizadas al cierre del ejercicio 2012 una vez se ha estimado que es probable su
compensacion en los préximos ejercicios.

Por otro lado, el pasivo por impuesto diferido surge como consecuencia del efecto
impositivo de las subvenciones de capital registradas en el ejercicio viendo su saldo
disminuido como consecuencia del efecto impositivo del traspaso a resultados de las
mismas, y ademds, por el efecto impositivo de la aplicacién de la libertad de
amortizacion en el ejercicio 2012.

El periodo de reversién estimado de los activos y pasivos por impuestos diferidos son
principalmente a mas de 12 meses.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene abiertas a inspeccion fiscal los ejercicios 2009 a 2012, ambos
inclusive, para todos los impuestos a los que se haya sujeta, y adicionalmente, el
ejercicio 2008 para el Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuesto no pueden
considerarse definitivas hasta no haber sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion establecido. No obstante, los
Administradores de la Sociedad estiman que en ningtn caso se derivarian pasivos
adicionales significativos como consecuencia de una eventual inspeccion de los
ejercicios abiertos.

(Continta)
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(17) Garantias comprometidas con terceros

El detalle por concepto de las garantias comprometidas por terceros por cuenta de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
2012 2011
Compra de materias primas (Notas 15) 4.500.000  2.400.000
Anticipos de subvenciones de capital y préstamos Reindus
(Nota 15) 3.800.000 11.071.797
Otros 430.170 4.205

8.730.170  13.476.002

Adicionalmente, la Sociedad tiene prestada una garantia a su sociedad participada Metazinco
France, S.A.S. (véase Nota 18 (h)).

18) Ingresos y gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios
2012 y 2011 distribuida por mercados geograficos y por actividades, es la siguiente:

Euros
2012 2011
Mercados geograficos
Nacional 1.779.522  2.328.620
Exportaciones 35.469.944 30.330.850

37.249.466  32.659.470

Por tipo de producto

Anodos esféricos 492576  1.069.460
Bobinas y chapas de zinc 35.265.702  29.396.811
Material perfilado 458.715 913.268
Espumas de Zinc y otros 1.032.473 1.279.931

37.249.466 32.659.470

(b) Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2012 y 2011 es el siguiente:

(Continua)
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Euros
2012 2011
Compras de materias primas 28.384.287 25.257.130
Compras de mercaderfas 117.708 11.049
Compras de otros aprovisionamientos 1.130.035 933.996
Transporte de compras 176.327 170.787
Trabajos realizados por otras empresas 58.831 60.706
Variacion de existencias (192.968)  (319.801)

29.674.220 26.113.867

La Sociedad tiene firmado un contrato a largo plazo con Asturiana de Zinc, S.A.
(perteneciente al grupo Xstrata) para el suministro de todo el zinc necesario para su
proceso productivo.

(¢) Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

Euros
2012 2011
Sueldos y salarios 2.322.699  1.803.561
Cargas sociales 634.445 513.277
Indemnizaciones 37.592 42.391

2.994.736  2.359.229

(Contintia)

___—4



n

C
>

55
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

AN EUREKA
Cerlificada 1SO 9001
Asturiana de Laminados, S.A.

(d) Numero medio de empleados
El niimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los ejercicios 2012 y
2011, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:
Categorias 2012 2011
Alta direccion 4 3
Técnicos 6 5
Administrativos 12 11
Operarios 59 51
81 70
(e) Distribucién funcional por género
La distribucién funcional por género al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los
miembros del Consejo de Administraciéon y de la plantilla de la Sociedad es la
siguiente:
2012 2011
Categorias Hombres Mujeres  Hombres Mujeres
Consegjeros 5 1 7 -
Alta direccion 5 - 4 -
Técnicos 3 3 3 3
Administrativos 2 12 - 11
Operarios 54 7 47 4
69 23 61 18
(Continta)
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Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores

La composicién del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2012 y 2011 adjunta es la siguiente:

Investigacién

Arrendamientos y cdnones

Reparaciones y conservacion

Servicios de profesionales independientes
Transportes

Primas de seguros

Servicios bancarios y similares

Publicidad, propaganda y relaciones ptblicas
Suministros

Otros servicios

Euros

2012 2011
- 5.990
153.743 145.219
280.338 176.026
457.218 337.363
1.284.797  1.095.036
142.340 207.856
186.020 188.109
90.050 109.070
1.380.696  1.017.831
274916 167.743
4.250.118  3.450.245

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, y
aquellas otras personas y entidades vinculadas de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas, han facturado durante el ejercicio
terminados el 31 de diciembre de 2012, honorarios netos por servicios profesionales
en relacion a la auditoria de las cuentas anuales por importe de 25.083 euros (16.650
euros en el ejercicio 2011). Ademds, se han facturado en 2012 3.000 euros en

concepto de otros servicios.

El importe indicado en el parrafo anterior incluye la totalidad de los honorarios relativos
a los servicios realizados durante los gjercicios 2012 y 2011.

Pérdidas, deterioro y variacion de las provisiones por operaciones comerciales

La composicién del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2012 y 2011 adjunta es la siguiente:

Dotacidn a la provision por operaciones comerciales

Euros
2011

2012

80.269 782.366

(Contintia)
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En 2011, el saldo registrado en esta partida se corresponde con €l deterioro de los saldos
a cobrar con Medina Metal, S.A. por importe de 482.366 euros, con el registro de la
provision por los pagarés endosados pro Medina Metal, S.A. que han sido endosados
a su principal proveedor de inmovilizado por importe de 1.416.516 euros (véase nota
12) y a una provision por importe de 300.000 euros para cubrir las reclamaciones de
clientes por calidad de producto que se estiman probables al 31 de diciembre de
2011.

El movimiento del ejercicio 2012 se corresponde con una reversion del deterioro, una
regularizacion de saldos comerciales incobrables y a una dotacién a la provisién
para cubrir las reclamaciones de clientes por calidad de producto que se estiman
probables al 31 de diciembre de 2012.

Otros ingresos de explotacidn

En 2012, el saldo registrado en esta partida se corresponde con subvenciones de
explotacion por importe de 348.815 euros y con ingresos accesorios por importe de
51.510 euros. En 2011, el importe registrado en esta partida no era significativo.

Otros resultados

En 2012, el saldo registrado en esta partida se corresponde pricticamente en su
totalidad con la indemnizacidén recibida por un siniestro que tuvo lugar en la planta
por la rotura de una pinza de un puente grua.

El importe recogido en este epigrafe en el ejercicio 2011 se corresponde principalmente
con el registro de Ia provision por los pagarés endosados por Medina Metal, S.A. que
han sido endosados a su principal proveedor de inmovilizado por importe de
1.416.516 euros (véase nota 12) y a la indemnizacion del proveedor principal de
inmovilizado material por importe de 2.780.000 euros por los perjuicios generados a
la Sociedad por el retraso en la puesta en marcha de la planta.

(19) Saldos y transacciones con empresas del grupo, asociadas y vinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se corresponden con
la deuda de ejercicios anteriores que Medina Metal, S.A. mantiene con Asturiana de
Laminados, S.A. la cual esta sustentada en pagarés, si bien estd provisionado el importe
correspondiente a dicha deuda en base imponible (véase nota 12), por lo que el saldo
asciende a 86.751 euros a 31 de diciembre de 2012, frente a los 3.038 que habia cierre de
2011.

(Continua)
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Por lo que se refiere a los saldos acreedores de empresas vinculadas, existe un saldo pendiente
de 959 euros a favor de Medina Metal, S.A. siendo este saldo en 2011 de 2.794 euros, a
favor de Metazinco Transportes, S.A.

Por lo que se refiere a las transacciones realizadas con empresas vinculadas durante el
gjercicio 2012, los importes ascendieron a 229.270 euros por parte de Medina Metal, S.A.
siendo la mayor parte del mismo por el alquiler de las oficinas de Olloniego, trabajos de
maquila y algunos aprovisionamientos, y 55.559 euros por los servicios de transporte
prestados por Metazinco Transportes, S.A.

En el gjercicio 2011 los importes ascendieron a 82.864 euros en el caso de Medina Metal, S.A.
\ e y 511.737 euros por parte de Metazinco Transportes, S.A. En este ejercicio presto
\ igualmente servicios la sociedad Metazinco Obras y Construcciones, S.A. por importe de
) 22.603 euros.

Todas las transacciones con vinculadas habidas durante el 2012 y 2011 han sido realizadas a
valor de mercado.

Por su parte la Sociedad vendi6 a lo largo del ejercicio 2012 materiales (bobinas y chapas de
zinc) por valor de 255.394 euros a Medina Metal, S.A. frente a los 87.829 euros del
ejercicio 2011. Asimismo, en el ejercicio 2011, se prestaron servicios a Metazinco
Transportes, S.A. por importe de 965 euros.

(20) Informacion sobre el Consejo de Administracién y personal de alta direccion

(a) Informacidn relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2011 y 2012 los Administradores y personal de alta Direccién de la
Sociedad no tienen concedidos anticipos o créditos. Asimismo la Sociedad no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a
antiguos o actuales Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccion de
la Sociedad.

No se ha producido retribucion alguna en 2012, al igual que en 2011, a los miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad en su condicién de Consejeros. Por su
parte, el total de las retribuciones en el ejercicio 2012 del personal de Alta Direccion
de la Sociedad, del cual forman parte algunos Consejeros, ascendié a 421 miles de
euros. En el ejercicio 2011 ascendié a 231 miles de euros.

(Continta)
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(b) Detalle de participaciones en sociedades similares a la realizacién por cuenta propia o

ajena de actividades similares por parte de los Administradores

Durante el ejercicio 2012, los Administradores de la Sociedad o personas vinculados a
los mismos han mantenido las siguientes participaciones en el capital de sociedades
con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad:

Consejero

Sociedad Participada

Actividad

Participacién

Funciones

Ivan Fernandez Garcia

Macario Fernandez Fernandez

Macario Fernandez Ferndndez

Macario Fernandez Femandez

Macario Fernandez Garcia

Guillermo José Fernandez Llaneza

Juan José Fernandez Orejas
Luis Tejuca Suarez
José Troteaga Femandez

Ana Belén Mendez Fernandez

Medina Metal, S.A.

Metazinco Aislant, S.A.

Medina Metal, S.A.

Zing & Cooper Roof, S.A.

Medina Metal, S.A.

Fabricacion, transfor-
macion, distribucion y
comercializacion y
evacuacion de aguas

Disefio, fabricacion,
transformacion,
distribucion y comer-
cializacién de pancles
de madera y ventanas

Fabricacion, transfor-
macion, distribucion y
comercializacién de
cubiertas y fachadas y
evacuacion de aguas

Fabricacion, transfor-
macion, distribucion y
comercializacion de
tejados de pizarra

Fabricacion, transfor-
macion, distribucion y
comercializacion de
cubiertas y fachadas y
evacuacion de aguas

s

Vocal

Administrador

Presidente y
Consejero
Delegado

Administrador

Vocal

{Continta)
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Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad y sus personas vinculadas,
desempefian los siguientes cargos o funciones en sociedades cuyo objeto social es
idéntico, andlogo o complementario desarrollados por la Sociedad:

Consejero Sociedad Participada Actividad Funciones
Fabricacién, transformacion,
distribucién y comercializacion
Ivén Feméndez Garcia Medina Metal, S.A. y evacuacién de aguas Consejero

Macario Fernandez Fernandez

Macario Fernandez Fernandez

Macario Fernandez Fernandez

Macario Fernandez Garcia

(21) Otra Informacién

Metazinco Aislant, S.A.

Medina Metal, S.A.

Zinc & Cooper Roof, S.A.

Medina Metal, S.A.

Disefio, fabricacion,
transformacién, distribucién y
comercializacion de paneles de
madera y ventanas

Fabricacion, transformacion,
distribucion y comercializacion
de cubiertas y fachadas y
evacuacion de aguas

Fabricacién, transformacion,
distribucién y comercializacion
de tejados de pizarra

Fabricacion, transformacion,
distribucién y comercializacion
de cubiertas y fachadas y
evacuacion de aguas

Administrador Unico

Presidente y Consejero
Delegado

Administrador Unico

Consejero

(a)

Informacién medioambiental

La Sociedad cuenta con un proceso productivo de ultima tecnologia que permite ser
mas respetuoso con el medioambiente ahorrando energia y aprovechando mejor sus
materias primas.

La Sociedad obtuvo durante el ejercicio 2011 la “Certificacion Medioambiental
Integrada”.

No se han realizado inversiones ni incurrido en gastos con objeto de prevenir o corregir
impactos medioambientales, asi como no ha recibido subvenciones ni ingresos
relacionados con el medio ambiente.

Los Administradores materia

medioambiental.

consideran que no existen contingencias en

{Contintia)
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(b) Aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

La disposicion adicional tercera de 1a ley 15/2010, de 5 de julio, que modifica la ley
3/2004 por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales establece que las Sociedades deberdn publicar en la
Memoria, de forma expresa, informacion sobre los plazos de pago a sus proveedores.
El detalle de pagos realizados a proveedores en los ejercicios 2012 y 2011
(distinguiendo los que han excedido de los limites legales de aplazamiento), el plazo
medio ponderado excedido de pagos y el saldo pendiente de estos pagos que, a fecha
de cierre del ejercicio, acumulan un plazo superior al plazo legal de pago, se
muestran en los siguientes cuadros:

Euros
2012
Importe %
Dentro del plazo méximo legal 27.527.276 89,51%
Resto 3.225.684 10,49%
Total pagos del ejercicio 30.752.959 100,00%
PMPE (dias) de pagos 51 dias
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo
maximo legal 372.050
Euros
2011
Importe %
Dentro del plazo méximo legal 27.314.079 91,49%
Resto 2.541.608 8,51%
Total pagos del ejercicio 29.855.687 100,00%
PMPE (dias) de pagos 30 dias
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo
maximo legal 358.134

La mencionada ley establece un plazo méaximo legal de 75 dias para 2012 y de 85 dias
para 2011, la Sociedad ha preparado la informacién requerida la resolucién de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales relativa al
aplazamiento de pago a proveedores comerciales siguiendo este criterio.
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INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Durante el ejercicio 2012, se ha llevado a cabo la consolidacién de nuestra presencia como
proveedor de referencia a nivel mundial, debido a los elevados estandares de calidad y agilidad en la
entrega, en los principales productores y transformadores lideres en el mercado europeo.

En los mercados tradicionales (maduros), Francia o Alemania la marca elZinc se ha posicionado
como una de las tres marcas lideres del mercado, alcanzando crecimientos superiores al 14% con
respecto al ejercicia 2011. Esto hace que Asturiana de Laminados sea proveedor de referencia dentro
de los grandes consumidores de zinc que se encuentran en estos mercados. La evolucion de estos
afios ha hecho que Asturiana de Laminados haya alcanzado cuotas en el mercado global de
Alemania y de Francia del 11% y del 7%, aproximada y respectivamente.

Introducido a mediados de 2011, el zinc prepatinado, comercializado bajo la marca elZinc Slate, ha
permitido sentar las bases para nuestra presencia en los nuevos mercados en expansién como Asia,
Australia, Norte América, Brasil, ... asi como consolidar e incrementar la posicion de la Sociedad en
los mercados maduros, anteriormente mencionados, al disponer de una gama de productos mas
completa que puede dar respuesta a las exigencias de los clientes de estos mercados. Nuestros
productos alcanzan ya cuotas de penetracion del 44% en China, 24% en Japén o 78% en
Eslovaquia.

El afio 2013 supondrd la consolidacion de la marca ElZinc como marca de referencia a nivel
mundial, tanto por los productos tradicionales del sector, zinc natural y prepatinado, como por el
lanzamiento al mercado de nuevos productos con un elevado grado de innovacién y de valor afiadido
(gama de productos Rainbow (prepatinado de colores) y Protect), nuevos desarrollos (panel
composite El Zinc), asi como productos ya presentes en el mercado como el zinc de embuticion.

muestras de acabados de la gama de productos Rainbow: azul, verde, rojo, gold

Todo este esfuerzo a nivel de produccién e innovacién permitird a Asturiana de Laminados
consolidar su imagen de marca de referencia en el sector del zinc laminado y permitird el
cumplimiento del objetivo de ventas del ejercicio 2013 de alcanzar las 24.000 tn, lo que supondra un
crecimiento de un 41% con respecto al ejercicio anterior.
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Para ello, Asturiana de Laminados, esti realizando igualmente un importante esfuerzo a nivel de
maérketing (lanzamiento de su nueva pagina web, desarrollo de manuales técnicos de tratamiento de
nuestros productos en colaboracién con centros tecnoldgicos de reconocido prestigio, ...) asi como
estando presente en las mas importantes ferias a nivel mundial (BAU, en Alemania y BATIMAT, en
Francia) que se celebran este afio 2013 (ambas ferias se celebran con una periodicidad de 2 afios)

Destacar en este punto el éxito del stand instalado en la feria BAU de Munich celebrada en el mes de
enero de 2013, y gran interés que despertaron la nueva gama de productos, en especial la gama
Rainbow. Dicho interés se estdn transformado en pedidos en firme que se estdn recibiendo
diariamente en nuestro Centro de Atencién al Cliente,

(Stand Feria Bau Munich, enero 2013)

La actividad de la Sociedad continua siendo eminentemente exportadora, siendo la cuota de ventas
espafiolas entorno al 2%.

La marca El Zinc se encuentra presente ya en més de 20 paises, que van desde los mercados
tradicionales de Alemania, Francia y Centro Europa, hasta mercados emergentes como Corea,
China, Japén, Canadd, Australia o Brasil.

En el ejercicio 2013 se tienen consultas de clientes de nuevos paises como Turquia, Libano, Grecia,
Islandia, Rusia, ...

HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO 2012

La Sociedad ha continuado con su esfuerzo inversor siendo el ejercicio 2012 el del desarrollo de las
nuevas inversiones a nivel productivo que permitan romper los actuales cuellos de botella que
existian y que no hubiesen permitido continuar con el importante crecimiento en ventas previsto para
este 2013 y afios posteriores.

Para ello en el ejercicio 2012 se han firmado contratos para la adquisicion de maquinaria que
incrementa la capacidad productiva a nivel de coladas y de linea de corte.
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Igualmente se ha finalizado con la construccion de la ampliacidn de la nave originaria, que permite
disponer de practicamente el doble de m? Gtiles para la produccién.

ACTIVIDADES DE I+D

El afio 2012 ha sido un afio de intensa labor de investigacion y desarrollo de nuevos productos por
parte de Asturiana de Laminados, asi como de comunicacion a nivel mundial de los productos de la
marca elZinc y contacto directo con los clientes del mercado en busca de dar respuesta 6ptimas a las
demandas de estos (p. ¢jemplo elZinc Protec +, elZinc embuticién y elZinc Rainbow).

Todo ello permite que en el gjercicio 2013 la gama de productos de la Sociedad se vea incrementado
tanto en numero de productos como en el valor afiadido de los mismos, siendo pioneros en el
mercado en desarrollo de nuevos acabados.

ACCIONES PROPIAS
Durante ¢l ¢jercicio 2012, la Sociedad no ha efectuado operaciones con sus propias acciones.
POLITICA Y GESTION DEL RIESGO

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en el Consejo de
Administracion y en la Presidencia de la misma. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica de
cobertura de crédito a través de compaiiias de seguros.

(ii) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
del importante crecimiento que estd llevando a cabo la Sociedad, esta dispone de la tesoreria que
muestra su balance de situacidn, de las lineas de financiacion que se desglosan en sus cuentas
anuales, de la obtencion de nuevas subvenciones en el momento en el que se encuentren
cumplidos los requisitos de inversién y creacién de empleo y del previsible aumento de los
flujos de caja procedentes de las operaciones ordinarias de la Sociedad, gracias al incremento en
ventas que estd produciéndose.

(iii) Riesgo de mercado:

La deuda financiera de la Sociedad, est4 expuesta al riesgo de tipo de interés, el cual podria
tener un efecto adverso en los resultados financieros y en sus flujos de caja, si bien no se espera,
atendiendo a la curva de tipos, grandes fluctuaciones para el gjercicio 2013.
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Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no ha realizado compras en moneda
extranjera en el gjercicio 2012.

(iv) Coberturas

Dada la singular posibilidad de fijacion de sus compras de metal, no ha sido necesario, ni se
prevé en el futuro que lo sea, la contratacién de derivados para la cobertura de la exposicién de
las variaciones del precio del zinc.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

El.08 de febrero de 2013 Laminados del Pringipado, S.A., accionista mayoritario de la Sociedad,
adquiri6 las acciones de las que INVERGESTION era titular de Asturiana de Laminados. Tras dicha
compra, la participacion accionarial de Laminados del Principado S.A. en la Sociedad es del
99,99%.
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Los Administradores de la Sociedad Asturiana de Laminados, S.A., con fecha de 22 de febrero de
2013 proceden a formular cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012.

Firmantes: 1

F
Macario F;lg{?ndez Fernandez Guillermo Fcrng\ndez Llaneza

Presidente y/Consejero Delegado Consejero
—7 7 et
e
o

Ivin Fernandez Garcia Juan José Ferpindez Orejas
Consejero Consejero
[/~ [
A

Luis Tejuca Suarez Macario|Ferngndez Garcia

Con&& \ Consejerp

———

José Troteaga Fp):nﬁﬁlez
Consejero g

Diligencia: Para hacer constar que las Cuentas Anuales del ejercicio 2012, formuladas por el
Consejo de Agministracion en su reunion del dia 22 de febrero de 2013 son las que se adjuntan
rubricadas pgjfel S&cretario de dicho Consejo.

Pablo Alvarez de Linera Granda
Secretario no Consejero
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